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В современных условиях для формирования экономической стабильности ключевым фактором 
является привлечение инвестиций в развитие рынка ценных бумаг. Целью написания статьи является 
анализ особенностей функционирования рынка ценных бумаг. В статье рассмотрены функции рынка 
ценных бумаг, цели государственного выпуска, а также уровни госрегулирования рынка ценных 
бумаг. Определены преимущества и недостатки рынка ценных бумаг. Данный сектор финансового 
рынка является механизмом, который позволяет компаниям и государству привлекать капитал для 
финансирования своих проектов и развития, а инвесторам – получать доход от своих инвестиций. 
Сделан вывод о необходимости привлечения инвестиций через рынок ценных бумаг с целью развития 
экономики государства.
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In modern conditions, to create economic stability, the key factor is to attract investment in the 
development of the securities market. The purpose of writing this article is to analyze the peculiarities of the 
functioning of the securities market. The article examines the functions of the securities market, the purposes 
of government issues, as well as the levels of state regulation of the securities market. The advantages and 
disadvantages of the securities market are determined. This sector of the financial market is a mechanism that 
allows companies and the state to raise capital to finance their projects and development, and for investors 
to receive income from their investments. It is concluded that it is necessary to attract investments through 
the securities market in order to develop the state’s economy.

Привлечение инвестиций является 
ключевым фактором, формирующим 
экономическую стабильность и устойчи-
вость в современном мире. В условиях 
глобализации и растущей конкуренции, 
как в мире, так и на национальном уров-
не, активное использование принципов 
привлечения инвестиций становится до-
ходом для развития как экономического, 
так и государственного секторов.

Одним из ключевых инструментов, 
способствующих мобилизации капи-
тала и привлечению финансовых ре-
сурсов, является рынок ценных бумаг. 
Этот рынок предоставляет компаниям 
и организациям возможность выпуска 
акций, облигаций и других финансовых 
инструментов для привлечения инвести-
ций. В свою очередь, инвесторы на рын-
ке ценных бумаг имеют возможность 
вкладывать свои средства в различные 
активы с целью получения прибыли. Ры-

нок ценных бумаг особенно важен в пе-
риоды экономического кризиса или по-
сле кризиса, когда компании необходим 
капитал для восстановления.

Рынок ценных бумаг играет важную 
и многофункциональную роль в эконо-
мике страны. Его значение трудно пере-
оценить, поскольку он влияет на многие 
аспекты экономической деятельности, 
обеспечивает компаниям доступ к до-
полнительным источникам финансиро-
вания. Также эмиссия акций и облигаций 
позволяет компаниям привлекать инве-
стиции для расширения бизнеса. Различ-
ные виды ценных бумаг имеют разный 
уровень риска, что позволяет инвесто-
рам снизить потери в случае неудачи.

Рынок служит механизмом для оцен-
ки стоимости компаний. Цены на акции 
и облигации отражают ожидания отно-
сительно будущих рисков и прибыли 
компании. Владельцы акций имеют пра-
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ва, а также оказывают влияние на компа-
нии, в которые они инвестируют. С раз-
витием технологий роль рынка ценных 
бумаг становится более сложной и дина-
мичной. В мире, где границы стираются, 
рынок ценных бумаг становится доступ-
ным для мировой экономики, что предо-
ставляет возможность международной 
мобильности капитала и обеспечивает 
компаниям получение средств со всего 
мира. Регулирование рынка ценных бу-
маг имеет ключевое значение для созда-
ния финансовой стабильности и защиты 
интересов. 

Методы исследования
Методологическую основу насто-

ящей работы составили: научные тру-
ды и периодические издания в области 
рынка ценных бумаг в России, срав-
нительный и статистический ана-
лиз, обобщение.

Результаты и их обсуждение
Инвестиции играют фундаменталь-

ную роль в развитии компаний и эконо-
мики в целом. Они представляют собой 
финансовые ресурсы, направленные 
на создание, улучшение и развитие биз-
неса, оказывают существенное влияние 
на экономический рост. Инвестирова-
ние в компании позволяет регулировать 
свою деятельность и, следовательно, 
создавать новые рабочие места, распре-
делять объемы производства и выпуска 
продукции. В результате происходит 
увеличение валового внутреннего про-
дукта страны. Рост деятельности компа-
ний, созданный благодаря инвестициям, 
приводит к увеличению налоговых по-
ступлений для государства [1].

История рынка ценных бумаг про-
должается на протяжении многих столе-
тий. Его начало происходило в XV—XVI 
веках. В этот период времени различные 
государства начали выпускать и пред-
лагать использовать ценные бумаги как 
внутри своих границ, так и за рубежом 
для того, чтобы получить дополнитель-
ные финансовые ресурсы, необходимые 
для покрытия дефицита средств на опре-
деленные нужды. Развитие торговых 
операций в начале XVI века способ-
ствовало созданию фондовых бирж, что, 
в свою очередь, привело к дальнейшему 
развитию рынка.

Первые негосударственные ценные 
бумаги в виде акций появились в XVII 
веке на Амстердамской бирже. В начале 
XIX века Лондонская и Франкфуртская 
фондовые биржи являлись основными 
фондовыми рынками. В данный пери-
од времени, основную часть занимали 
облигации, они выпускались государ-
ством, муниципалитетом, а также же-
лезнодорожными компаниями, но вскоре 
всё изменилось, на смену пришли опци-
оны и фьючерсы. Благодаря появлению 
новых технологий фондовый рынок про-
должил своё развитие не только количе-
ственно, но и качественно.

Во второй половине XX века, в ре-
зультате развития компьютерных техно-
логий, появился организованный вне-
биржевой рынок, который позволяет фи-
зическому лицу, открыть счёт и осущест-
влять работу с различными активами [2].

Российская империя предпринимала 
попытки участвовать во внешней торгов-
ле ценными бумагами в период появле-
ния первых фондовых бирж в Нидерлан-
дах. Первая официальная биржа в Рос-
сии была открыта в Санкт-Петербурге, 
которая долгое время являлась товарной. 
В период начала Первой мировой войны 
Россия занимала 5-е место по объему 
биржевого оборота. Основными актива-
ми были государственные долговые обя-
зательства. В 1930 году советское прави-
тельство ликвидировало биржи. Только 
в период 1991 – 1992 года произошло 
возрождение фондового рынка в России. 

В разных странах мира существует 
множество финансовых рынков, кото-
рые играют решающую роль в мировой 
экономике. Например, Лондонская фон-
довая биржа (LSE) является одним из ве-
дущих финансовых центров мира и обе-
спечивает доступ к акциям и облигациям 
компаний во всем мире. Нью-Йоркская 
фондовая биржа (NYSE) является одним 
из самых крупных и старых фондовых 
рынков в мире. Она включает в себя ты-
сячи компаний, в том числе многие ми-
ровые корпорации, и обеспечивает ин-
весторам доступ к акциям и другим цен-
ным бумагам. Также Токийская фондо-
вая биржа (TSE) – официальный рынок 
ценных бумаг в Азии и второй по объёму 
торгов в мире после NYSE, где проис-
ходит часть мировых финансовых опе-
раций. В современной России функци-
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онирует десять фондовых площадок, 
но из них только на четырех происходит 
основной оборот сделок. Биржевой пло-
щадкой самой главной является ММВБ-
РТС (объединение Московской межбан-
ковской валютной биржи и Российской 
торговой системы). 

В экономике рынок ценных бумаг 
представляет собой институциональную 
среду, где осуществляются купля-прода-
жа финансовых инструментов, таких как 
акции, облигации, опционы, фьючерсы 
и другие. Этот рынок позволяет участ-
никам как индивидуальным, так и ин-
ституциональным торговать ценными 
бумагами с целью инвестирования своих 
средств и получения доходов.

В зависимости от целей и субъектов 
операций на рынке выделяют первич-
ный и вторичный рынок ценных бумаг:

Первичный рынок – это сегмент фи-
нансового рынка, на котором компании 
и организации выпускают новые ценные 
бумаги и продают их впервые для про-
дажи инвесторам. Этот процесс выпуска 
новых ценных бумаг называется «пер-
вичным размещением» или «первичной 
публикацией» [1].

Вторичный рынок – это часть финан-
сового рынка, на котором уже выпущен-
ные и ранее полученные ценные бумаги 
формируются и продаются между инве-
сторами. Главным свойством является 
ликвидность, то есть, в течение корот-
кого промежутка времени при несуще-
ственных колебаниях курсов, обращать 
ценные бумаги в денежные средства.

Могут быть ограничения на участия 
на рынке ценных бумаг, а именно набор 
мер, принимаемых регуляторами рынка 
для ограничений или контроля участия 
лиц или групп лиц. Эти ограничения мо-
гут быть введены в целях обеспечения 
справедливости, стабильности и про-
зрачности рынка, а также предотвраще-
ния манипулирования и мошенничества.

Инвесторы обычно отдают предпо-
чтение активам с наименьшим риском, 
поскольку они обеспечивают более ста-
бильные и доступные доходы. Стоит 
отметить, что снижение риска помога-
ет защитить инвестиционный капитал 
от потерь, а высокий уровень может при-
вести к возникновению убытков. Таким 
образом, инвесторы могут обезопасить 
свой инвестиционный портфель, добав-

ляя в него активы с разными уровнями 
риска. Данное действие называется ди-
версификацией и позволяет сгладить ко-
лебания доходности портфеля в целом. 
Ценные бумаги с наименьшим риском 
позволяют инвесторам сохранять капи-
тал и получать стабильный доход на про-
тяжении многих лет. Для того, чтобы по-
нять инвестировать или нет, инвесторам 
предоставляют финансовую отчётность 
компании, то есть информацию о финан-
совом состоянии, её результативности 
и денежных потоках. Отчётность долж-
на быть подготовлена в соответствии 
со стандартами бухгалтерского учёта 
и аудиторской проверки, что обеспечива-
ет достоверность предоставляемой ин-
формации. В результате чего инвесторы 
принимают обоснованные решения, ин-
вестировать в компанию или нет.

Различные компании успешно ис-
пользуют рынок ценных бумаг для при-
влечения инвестиций. Например, амери-
канская компания Tesla является произ-
водителем электрических автомобилей 
и бизнес-решений, успешно привлекает 
инвестиции в рынок ценных бумаг. Ком-
пания выпустила акции и облигации 
для финансирования своего роста и раз-
работки новых продуктов, таких как 
электрические грузовики и солнечные 
батареи. Apple  – одна из крупнейших 
технологических компаний в мире, ре-
гулярно выпускает акции и облигации 
для привлечения инвестиций. Компания 
использует эти средства для разработки 
новых продуктов, исследований и раз-
работок, а также для выплаты дивиден-
дов своим акционерам. В свою очередь 
Amazon, крупнейшая онлайн-платформа 
в мире, регулярно использует выпуск ак-
ций и облигаций для привлечения капи-
тала и финансирования своих операций, 
инвестиций в технологии и расширения 
бизнеса в новых сферах, таких как об-
лачные вычисления и видеостриминг.

Российские компании, также исполь-
зуют рынок ценных бумаг для привле-
чения инвестиций. Крупнейшая энерге-
тическая компания Газпром выпускает 
акции и облигации, чтобы привлечь ка-
питал на финансирование своих проек-
тов в области добычи и транспортиров-
ки природного газа, а также на развитие 
новых рынков. Отметим Сбербанк, кото-
рый является ведущим банком в России 
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и одним из крупнейших в мире. Банк ре-
гулярно привлекает инвестиции в рынок 
ценных бумаг для поддержки своей бан-
ковской деятельности и развития новых 
финансовых продуктов и услуг.

Состояние российской экономики 
последнее время зависит от санкций. 
Хотя, несмотря на санкционное давле-
ние со стороны различных стран, рос-
сийской экономике удалось выстоять. 
При этом Индекс МосБиржи завершил 
2022 год рекордным убытком, а именно 
упал на 45 %. Из-за большого количества 
санкций, введённых против РФ, многие 
компании начали скрывать финансовые 
показатели в силу того, что рынок стал 
ограничен от внешнего мира. Инвести-
ции за счёт госсектора выступают в роли 
поддержки динамики ВВП. Розничные 
инвесторы взяли на себя главную роль, 
что привело к снижению ликвидности 
и к возрастанию волатильности. Для 
российского рынка акций в 2023 году 
основным фактором выступают диви-
денды, благодаря которым происхо-
дит привлечение инвесторов на рынок. 
Санкции, различные ограничения, а так-
же рост налоговой нагрузки являются 
главными угрозами для роста дивиденд-
ных выплат.

Рынок ценных бумаг России исполь-
зует российский рубль в качестве основ-
ной валюты для торговли, в то время как 
в других странах используются валюты, 
такие как доллары США, евро, фунты 
и т.д. Уровень прозрачности и доступ-
ности информации на российском рынке 
ценных бумаг различен, то есть в неко-
торых случаях информация о компаниях 
и инструментах может быть менее до-
ступной и подробной. Российский рынок 
может иметь разную ликвидность и объ-
емы торговли по сравнению с другими 
рынками. Более развитые рынки, такие 
как NYSE в США или LSE в Великобри-
тании, могут иметь более высокие объ-
емы торговли и большую ликвидность.

Рынок ценных бумаг выполняет 
функции, которые стимулируют разви-
тие экономики, обеспечивают финан-
сирование компаний, предоставляют 
инвесторам возможность управления 
своими финансами:

1. Инвестиционная – концентрация 
капитала с целью организации и расши-
рения производства.

2. Коммерческая – получение прибы-
ли, увеличение вложенного капитала.

3. Перераспределительная – перерас-
пределение капитала из одной формы 
в другую.

4. Контрольная  – количественное 
отображение показателей фондового 
рынка. 

5. Защитная – предоставление участ-
никам средства защиты финансовых ре-
сурсов от различных рисков.

6. Информационная – доступная не-
обходимая информация для участни-
ков рынка.

Развитие новейших технологий уско-
ряет осуществление операций на рынке 
ценных бумаг. В результате внедрения 
инноваций увеличивается объём опера-
ций на рынке ценных бумаг, следствием 
чего происходит уменьшение его во-
латильности, и увеличение количества 
обращаемых инструментов, а также 
рост капитализации.

Инвесторы в России начинают ис-
пользовать роботизированных консуль-
тантов и алгоритмическую торговлю для 
оптимизации своих инвестиций и управ-
ления рисками. Они могут выбирать 
портфели, руководствуясь своими реко-
мендациями, а затем роботы-советники 
автоматически управляют активами. Ал-
горитмическая торговля включает в себя 
использование компьютерных алгорит-
мов для проведения сделок на финансо-
вых рынках. Эта практика становится 
все более популярной среди професси-
ональных и квалифицированных спе-
циалистов в России. Алгоритмы могут 
быстро анализировать большие объемы 
данных и автоматически реагировать 
на рыночные тенденции.

Государство, выпуская ценные бума-
ги, преследует цели такие, как: 

− покрыть дефицит государственного 
бюджета, 

− покрыть кассовые разрывы 
в бюджете, 

− привлечь денежные ресурсы для 
финансирования крупных проектов

− привлечь денежные ресурсы с це-
лью погашения задолженности по дру-
гим ценным бумагам. 

В Российской Федерации, основным 
органом регулирования деятельности 
рынка ценных бумаг является Централь-
ный банк. Главным законом о фондовом 
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рынке России выступает Федеральный 
закон №39 «О рынке ценных бумаг». 
Нормативно – правовые акты осущест-
вляют главное воздействие на рынок 
ценных бумаг [3]. Государственное ре-
гулирование и надзор на рынке ценных 
бумаг обеспечивает инвесторам права 
и гарантии, что включает в себя право 
на получение информации о компании 
и её финансовом состоянии, а также 
право на честную и справедливую тор-
говлю на рынке. Регулирование может 
обеспечить механизмы предотвращения 
конфликтов интересов внутри компаний 
и на рынке в целом. В настоящее вре-
мя государство осуществляет контроль 
и создание выгодных программ для улуч-
шения рынка. Также различные страны 
могут сотрудничать с международными 
регулирующими органами и организа-
циями для обмена информацией и до-
стижения международных тенденций 
в целях предотвращения мошенничества 
на мировых финансовых рынках. 

В настоящее время российская си-
стема госрегулирования рынка ценных 
бумаг включает в себя уровни: 

1) государственный  – реализу-
ется через органы государственно-
го регулирования;

2) профессиональный – реализуется 
через профессиональные организации, 
например, фондовые биржи;

3) общественный – реализуется че-
рез отношения населения к вложениям 
в ценные бумаги [4].

Государственные органы России 
работают над улучшением систем уре-
гулирования на финансовых рынках, 
включая внедрение технологий для по-
вышения прозрачности и безопасности 
сделок, что снижает риск мошенниче-
ства и ошибок.

Главным преимуществам привлече-
ния инвестиций через рынок ценных 
бумаг является то, что с помощью него 
компании находят дополнительный ка-
питал для финансирования своего роста, 
развития и инвестиций в новые проек-
ты. Компании, котирующиеся на бирже, 
часто получают большую известность 
и статус, что может способствовать при-
влечению новых клиентов, партнеров 
и руководителей. Все компании предо-
ставляют регулярную отчетность и ин-
формацию о своей финансовой деятель-

ности, что способствует повышению 
прозрачности и доверия.

К недостаткам относится то, что 
продажа акций может привести к поте-
ре части контроля над компанией, осо-
бенно если большая доля акций пере-
йдет в руки новых акционеров. Рынок 
ценных бумаг волатилен, это означает, 
что цена ценных бумаг компании может 
значительно меняться, в результате чего 
усложняется восприятие инвесторами 
ее стабильности. Волатильность может 
возникать из-за различных факторов, 
включая новости, политические и корпо-
ративные события, изменения в спросе 
и предложениях, изменения в процент-
ных ставках и многие другие факторы. 
Также к недостатку относится отсут-
ствие единой нормативно-правовой базы 
по унификации стандартов управления 
рисками при проведении операций 
на фондовом рынке [5]. Стоит отметить, 
что различные технологии на бирже при-
водят к публичной информации о своей 
деятельности и финансовой безопасно-
сти, которые могут быть нежелательны-
ми для некоторых компаний, стремящих-
ся к обеспечению конфиденциальности.

Выводы
Таким образом, рынок ценных бумаг 

является механизмом, который позволя-
ет компаниям и государству привлекать 
капитал для финансирования своих про-
ектов и развития, а инвесторам – полу-
чать доход от своих инвестиций. Дан-
ный сектор финансового рынка предо-
ставляет большой объём информации 
о компаниях, их финансовом состоянии 
и производительности. Данная инфор-
мация позволяет следить за состоянием 
экономики. Инвестиции в рынок цен-
ных бумаг приводят к росту капитала 
компании. Полученный капитал можно 
использовать для инвестирования в ин-
новации, исследования и разработку но-
вых продуктов или услуг, расширения 
бизнеса, приобретения других ценных 
бумаг компаний и многих других стра-
тегических инициатив.

 В разных странах мира существу-
ет множество фондовых бирж, которые 
играют решающую роль в мировой эко-
номике. Наиболее известными являют-
ся Нью-Йоркская (NYSE), Лондонская 
(LSE) и Токийская фондовая биржа 
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(TSE), ММВБ-РТС (объединение Мо-
сковской межбанковской валютной бир-
жи и Российской торговой системы).

Привлечение инвестиций через ры-
нок ценных бумаг может осуществлять-
ся различными механизмами. Эмиссия 
акций позволяет компании привлекать 
капитал для развития бизнеса, а выпуск 
облигаций предоставляет возможность 
привлекать заемный капитал с обяза-
тельством вернуть его в будущем. У рын-
ка ценных бумаг есть свои достоинства 
и недостатки.

Исходя из проведённого исследо-
вания видно, что рынок ценных бумаг 
играет решающую роль в поддержании 
и стимулировании экономического ро-
ста. Он обеспечивает развитие финансо-
вой системы и предоставляет инвесторам 

и компаниям необходимые инструменты 
для достижения своих целей в условиях 
рыночной экономики. Два главных аспек-
та для компаний, инвестирующих в ры-
нок ценных бумаг, это диверсификация 
и увеличение капитала. Компании, ко-
торые стремятся к сохранению стабиль-
ности и конкурентоспособности своих 
финансовых результатов используют ди-
версификацию для снижения волатиль-
ности портфеля. Разнообразие портфеля 
позволяет обеспечить более стабильный 
доход в течение определенного времени. 
Государство в свою очередь формирует 
эффективную политику, направленную 
на развитие и регулирование рынка цен-
ных бумаг, что включает в себя создание 
особой структуры, которая способствует 
лучшему функционированию рынка.
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