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В статье автором определены предпочтительные направления развития финансовой системы России 
с учетом нарастания геополитической нестабильности. Значительное внимание в качестве фактора, 
определяющего необходимость трансформации отечественной финансовой системы, было уделено 
санкционным рискам отключения России от системы SWIFT, в том числе наращиванию количества 
отключенных компаний по сравнению с апрелем 2022 г., ограничениями на операции отечественных 
контрагентов с иностранной валютой и иными рисками среднесрочного характера, реализация которых 
уже в настоящий момент требует мер по корректировке фундаментальных параметров финансовой 
системы. Наряду с указанным фактором, выявлены иные, не связанные с текущим санкционным 
давлением, факторы, значение которых может возрасти в будущем. Это нарастание геоэкономической 
нестабильности в мире, изменение системных параметров мировой экономики, в том числе наступление 
системного кризиса в странах, являющихся традиционными покупателями структурно значимых для 
отечественной экономики товаров, в том числе энергоносителей и иных минеральных ресурсов. Подробно 
исследован уже доступный Годовой отчет Банка России на 21.04.2022 г. для анализа реагирования 
финансовой системы России на факторы геополитической нестабильности в период с февраля по апрель 
2022 г., в том числе изменение ключевой ставки, валютной политики, введение ужесточений и послаблений 
в части организации финансовой деятельности на внутреннем рынке России и на международном 
рынке. Выявлены позитивные и негативные результаты, достигнутые в рамках имевших место действий 
по переформатированию российской финансовой системы, и с учетом этих результатов разработана 
система рекомендаций относительно дальнейших ориентиров развития финансовой системы России 
в условиях геополитической нестабильности. При определении соответствующих ориентиров уделено 
внимание вопросам дифференциации этих ориентиров в зависимости от сценария развития отечественной 
финансовой системы на 2022 – 2023 и последующие годы.
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In the article, the author identifies the preferred directions for the development of the Russian financial 
system, taking into account the growing geopolitical instability. Considerable attention as a factor determining 
the need to transform the domestic financial system was paid to the sanctions risks of disconnecting Russia 
from the SWIFT system, including the increase in the number of disconnected companies compared to April 
2022, restrictions on transactions of domestic counterparties with foreign currency and other medium-term 
risks, the implementation of which already requires measures to adjustment of the fundamental parameters of 
the financial system. Along with this factor, other factors, unrelated to the current sanctions pressure, have been 
identified, the importance of which may increase in the future. This is an increase in geo-economic instability 
in the world, a change in the system parameters of the world economy, including the onset of a systemic crisis 
in countries that are traditional buyers of structurally significant goods for the domestic economy, including 
energy carriers and other mineral resources. The already available Annual Report of the Bank of Russia for 
21.04.2022 has been studied in detail. to analyze the response of the Russian financial system to the factors of 
geopolitical instability in the period from February to April 2022, including changes in the key rate, monetary 
policy, the introduction of tightening and easing in terms of the organization of financial activities in the 
domestic market of Russia and in the international market. The positive and negative results achieved within 
the framework of the actions taken to reformat the Russian financial system have been identified, and taking 
into account these results, a system of recommendations has been developed regarding further guidelines for 
the development of the Russian financial system in conditions of geopolitical instability. In determining the 
appropriate benchmarks, attention is paid to the issues of differentiation of these benchmarks depending on the 
scenario of the development of the domestic financial system for 2022-2023 and subsequent years.
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Теоретический анализ, постановка 
проблемы

Усиление геополитический неста-
бильности является общемировым трен-
дом. Ее интенсивность в мировой эконо-
мике нарастала по экспоненте, начиная 
с кризиса 2008 года, когда возникший 
в одной из наиболее закредитованных 
сфер крупнейшей экономики мира  – 
ипотечной – системный кризис спрово-
цировал падение глобального фондового 
рынка. В 2008 г. системный кризис уда-
лось предотвратить ценой масштабных 
льготных заимствований американским 
финансовым институтам, однако эти 
меры не устранили проблемы глобаль-
ных финансов, а лишь усугубили. Так, 
с 2008 г. интенсифицировался рост су-
веренного долга США, составляющего 
на настоящий момент более 30 триллио-
нов долларов.

Российская экономика по причине 
зависимости от сырьевого экспорта не-
разрывно связана с глобальной рыноч-
ной конъюнктурой и долларом США. 
За счет особенностей финансовой по-
литики, реализуемой страной с 1990-
х годов до настоящего времени, в том 
числе наращиванием аккумулируемых 
за рубежом золотовалютных резервов, 
жесткой привязки рубля к доллару 
США через бюджетное правило и иные 
механизмы, Россия оказалась крайне 
уязвимой перед конъюнктурными коле-
баниями глобального валютного рынка, 
что неоднократно было использовано 
США и иными лидерами глобальной 
финансовой системы для передачи соб-
ственных потерь России за счет экспор-
та инфляции, поощрения оттока капи-
тала из страны и иных инструментов. 
Проблема уязвимости отечественной 
экономики от глобальной финансовой 
конъюнктуры усугублялась высокой, 
несмотря на усиление процесса импор-
тозамещения в стране, зависимостью 
от импорта иностранных товаров, тор-
гуемых на мировом рынке преимуще-
ственно в долларах США. Данная зави-
симость продолжала сохраняться, не-
смотря на реализацию в 2014 – 2021 гг. 
Правительством России ряда мер, на-
правленных на импортозамещение в це-
лях снижения зависимости отечествен-
ного рынка и отечественного произво-
дителя от иностранных поставщиков.

Наращивание санкционного давле-
ния в отношении России в 2022 г. осу-
ществлялось в форме оказания давле-
ния преимущественно на финансовый 
сектор, так как именно он являлся наи-
более уязвимой составляющей нацио-
нальной экономики из-за существенной 
асимметричности финансовых потоков. 
Вместе с тем, наряду с негативными 
последствиями для отечественного фи-
нансового сектора, наращивание санк-
ционного давления имело и позитивные 
последствия. Так, оно стало тригге-
ром интенсификации действий России 
по формированию инфраструктурной 
геоэкономической самостоятельности 
от международных платежных систем, 
в том числе SWIFT и по дедолларизации 
экономики страны [2].

Цель исследования – разработка ори-
ентиров развития отечественной финан-
совой системы России с учетом ее силь-
ных и слабых сторон для обеспечения 
финансового суверенитета страны в слу-
чае реализации пессимистического про-
гноза нарастания глобальной геополи-
тической нестабильности. Предложены 
направления укрепления реализованных 
в период с февраля по апрель 2022г. мер 
по стабилизации финансовой системы 
России на базе обеспечения финансово-
го суверенитета страны и элиминирова-
ния негативных текущих и потенциаль-
ных последствий усиления геоэкономи-
ческой нестабильности в среднесрочном 
и долгосрочном периодах.

Материал и методы исследования
Объектом исследования статьи явля-

ется финансовая система России. В каче-
стве исходного материала при проведе-
нии исследования использованы стати-
стические материалы, характеризующие 
финансовую систему России в период 
геоэкономической нестабильности. Про-
веден анализ взаимного влияния кон-
кретных параметров геоэкономической 
нестабильности на параметры финансо-
вой системы. Экономико-статистические 
методы использованы для целей изуче-
ния устойчивости системообразующих 
элементов российских финансов, таких, 
как международные золотовалютные ре-
зервы, перед усилением геополитической 
нестабильности и отдельными ее элемен-
тами, в частности, манипулированием 
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недружественными странами долларом 
США в качестве инструмента давления 
на российскую финансовую систему. 
Существенное внимание уделено исто-
рическому методу, так как ранее реали-
зованные и предлагаемые меры развития 
финансовой системы России коррелиро-
ваны с экономико-историческими осо-
бенностями текущего периода.

Результаты и их обсуждение 
Санкции, введенные в отношении 

России, затронули все элементы рос-
сийской финансовой системы [3]. Наря-
ду с другими последствиями нарастания 
геополитической нестабильности, эко-
номические санкции февраля – апреля 
2022 г. оказали принципиальное влияние 
на все элементы финансовой системы. 
Рассмотрим эти элементы на рисунке 1.

На уровне подсистемы государствен-
ных и муниципальных финансов наибо-
лее значимыми краткосрочными и сред-
несрочными последствиями усиления 
геоэкономической нестабильности, ре-
ализованной в формате оказания на эко-
номику России санкционного давления, 
стали следующие.

1. Заморозка части золотовалютных 
резервов России. В результате приня-
тия в странах коллективного Запада 
решения о заморозке золотовалютных 
резервов у финансовых властей страны 
осталась возможность распоряжаться 
примерно половиной резервов, то есть 
принятые странами коллективного За-
пада меры не достигли поставленных 
целей дестабилизации отечественной 
экономики, то есть не снизили потенци-
ал государства по оказанию поддержки 
отечественному бизнесу и устранению 
диспропорций во внешней торговле. 
Вместе с тем, заморозка золотовалют-
ных резервов страны поставила под со-
мнение эффективность международной 
практики их страновой диверсификации 
для отечественных финансовых властей.

Практика заморозки международных 
резервов страны поставила финансовые 
власти перед необходимостью искать 
альтернативы политике откачки с отече-
ственного рынка ликвидности, так как 
наглядно показала ненадежность дивер-
сификации «подушки безопасности» 
с использованием банковской системы ве-
дущих экономик мира. Возможность пе-

рераспределения оставшейся части золо-
товалютных резервов с использованием 
финансовых рынков Китая и иных стран 
ЮВА, сохранявших до настоящего вре-
мени нейтралитет в части оказания санк-
ционного давления на Россию, не может 
считаться удачной альтернативой сло-
жившейся практике. С одной стороны, 
возможен отказ Китая от выбранного 
нейтралитета в дальнейшем в качестве 
одного из компромиссов с США и их со-
юзниками, с другой стороны, такой шаг 
только повысит геополитические риски 
блокировки золотовалютных резервов 
на новой площадке и снизит отечествен-
ный финансовый суверенитет в силу ро-
ста зависимости отечественной финансо-
вой системы от китайской.

В качестве альтернативы практике от-
торжения ликвидности с отечественного 
рынка в форме золотовалютных резервов, 
размещаемых в иностранных финансо-
вых организациях под минимальный про-
цент, предлагается сохранение указанной 
ликвидности внутри страны в форме го-
сударственных инвестиций[4]. Предпо-
чтительными направлениями увеличения 
государственных инвестиций с учетом 
технологических трендов развития гло-
бальной экономики являются:

– инвестиции в развитие человече-
ского капитала, в том числе замещение 
иностранной рабочей высококвалифи-
цированной силы, востребованной в на-
стоящее время большим числом россий-
ских предприятий в качестве управлен-
ческих кадров и ведущих специалистов;

– поддержка отечественных ИТ  – 
предприятий в форме наращивания госу-
дарственного заказа на программное обе-
спечение, развитие за счет средств фонда 
государственного бюджета инфраструк-
туры цифрового бизнеса и предоставле-
ние отечественным ИТ – предприятиям 
дополнительных к существующим в на-
стоящее время налоговым преференци-
ям льгот, в особенности предприятиям 
малого и среднего бизнеса, задейство-
ванным в цифровой индустрии;

– расширение государственной под-
держки региональной экономики в целях 
преодоления инфраструктурного и эко-
номического разрыва между региона-
ми страны и обеспечения целостности 
отечественного ресурсного и производ-
ственного комплекса [5].
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Рис. 1. Структура финансовой системы страны

Источник: Официальный сайт Банка России. [Электронный ресурс], URL: https://
cbr.ru/about_br/bankstructute/ (дата обращения: 22.04.2022).

Рис. 2. Динамика индекса ММВБ в досанкционный период и после введения санкций в отношении 
российской экономики

Источник: Официальный сайт ММВБ. [Электронный ресурс], URL: https://www.
moex.com (дата обращения: 22.04.2022).

Неоднозначные последствия для 
российского финансового сектора будет 
иметь также заморозка за рубежом ак-
тивов совладельцев крупного системо-
образующего бизнеса. При этом следует 
иметь в виду не только уже реализован-

ную практику заморозки активов, кото-
рая на конец апреля 2022 г. коснулась 
меньшей части отечественных крупных 
предпринимателей. Гораздо более зна-
чимый результат для функционирования 
российской финансовой системы в усло-
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виях геополитической нестабильности 
будет иметь актуализация возможности 
заморозки активов российских пред-
принимателей за рубежом по политиче-
ским мотивам.

Изначально отток капитала за рубеж, 
реализуемый силами отечественного 
крупного бизнеса, имел причиной не-
доверие крупного бизнеса к российской 
правовой системе и правоприменитель-
ной практике. К числу наиболее значи-
мых опасений отечественных предпри-
нимателей относились риски пересмо-
тра итогов залоговых аукционов и иных 
форм осуществления приватизации, 
реализованных со значительными на-
рушениями, риски рейдерского захвата 
бизнеса, неконструктивного поведения 
властей и иные риски. Правовая систе-
ма стран коллективного Запада и офшо-
ров, находящихся под косвенным кон-
тролем коллективного Запада, напро-
тив, представлялась крупным предпри-
нимателям более стабильной, что стало 
причиной использования именно этих 
территорий в качестве площадки для 
аккумулирования результатов их финан-
сово-экономической деятельности, реа-
лизуемой в России.

Таким образом, реализация на терри-
тории стран коллективного Запада и эко-
номически подконтрольных им террито-
рий рисков, ранее проецируемых круп-
ным отечественным бизнесом на Рос-
сию, может стать триггером для начала 
репатриации капиталов в страну  [6]. 
Вместе с тем, такая репатриация возмож-
на только в случае создания внутри стра-
ны привлекательных условий для такой 
репатриации, большая часть из которых 
также лежит в финансовой плоскости.

Важным структурным сдвигом в ча-
сти развития отечественной финансовой 
системы в условиях геополитической 
нестабильности является введение по-
слаблений на реализацию бюджетно-
го правила в 2022 г. [1], проявившихся 
в форме предоставления возможности 
направлять нефтегазовые доходы на за-
купку отечественных ценных бумаг.

2. Неоднозначными результатами ха-
рактеризуются последствия геоэкономи-
ческой нестабильности для отечествен-
ных финансовых рынков. Российский 
фондовый рынок, ориентированный 
в значительной степени на иностранного 

инвестора, серьезно пострадал в резуль-
тате оказываемого на экономику России 
санкционного давления (рисунок 1).

Для поддержания отечественного 
финансового рынка российскими фи-
нансовыми властями использован ряд 
мер прямого и косвенного воздействия. 
Прежде всего, это:

– приостановка деятельности отече-
ственных фондовых рынков на период 
обвала отечественных котировок;

– приобретение за счет средств госу-
дарственного бюджета некоторых цен-
ных бумаг отечественных эмитентов 
в целях недопущения цепных реакций 
падения отечественных бумаг в зону.

Следует отметить, что анонсирован-
ное в начале марта решение использовать 
средства фонда национального благосо-
стояния для поддержки отечественных 
эмитентов не было реализовано, несмо-
тря на то, что финансовые власти страны 
оставили за собой право реализовать это 
решения в случае ухудшения состояния 
на фондовом рынке в будущем. Падение 
российского рынка ценных бумаг более 
чем вдвое по сравнению с ситуацией 
на конец февраля 2022 г. может быть оха-
рактеризован следующим образом [7].

Российскому финансовому рынку 
в соответствии с результатами фунда-
ментального анализа, представленного 
на рисунке 2 тренда, удалось обнару-
жить дно, и значимого падения его в бли-
жайшее время не планируется. В случае 
успеха отечественной импортозамеща-
ющей политики и наличия у отечествен-
ного инвестора достаточной величины 
ликвидности для приобретения ценных 
бумаг отечественных эмитентов, восста-
новление рынка до докризисных пара-
метров можно ожидать в 2023 г., а при 
реализации сценария обострения геопо-
литического противостояния – к 2024 г. 
Ключевую роль в восстановлении от-
ечественного фондового рынка должна 
сыграть репатриация капиталов отече-
ственного бизнеса из офшоров и ино-
странных проектов, обусловленная ро-
стом геополитических рисков для отече-
ственного инвестора [8].

С учетом того, что в рамках санкци-
онного давления начала 2022 г. недру-
жественные страны реализовали прак-
тически полный потенциал давления, 
приоритетной задачей для российского 
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фондового рынка является нахождение 
резервов роста для восстановления. В ка-
честве таких резервов могут выступить:

– возвращение на российский рынок 
из-за рубежа отечественных инвесторов;

– использование потенциала вну-
треннего инвестора путем масштабного 
вовлечения российских граждан в инве-
стиционный процесс;

– привлечение на отечественный 
фондовый рынок средств банковско-
го сектора и отечественных небанков-
ских организаций;

– расширения государственного фи-
нансирования отечественного фондово-
го рынка, предоставление льгот и префе-
ренций, в том числе налоговых [9].

Иными словами, главным негатив-
ным последствием санкционного дав-
ления для отечественного фондового 
рынка стало то, что геополитические 
риски отечественных эмитентов, вклю-
ченные в экономическую модель цены 
эмитента, сделали российского эмитента 
малопривлекательным для отечествен-
ного эмитента. Данное обстоятельство 
вызвало отток иностранного капитала 
с отечественных фондовых рынков, что, 
в сочетании с сохранившимся объемом 
предложения бумаг государственного 
эмитента, привело к обвалу отечествен-
ного фондового рынка. 

В настоящее время в России пока 
не сформировано инструментов, способ-
ных заместить иностранный капитал. 
Такое положение представляется недо-
пустимым с точки зрения националь-
ной экономической безопасности, так 
как без институционального замещения 
иностранного инвестора отечественный 
фондовый рынок продолжит оставаться 
уязвимым участком российской финан-
совой системы для недружественно-
го воздействия со стороны иностран-
ных государств.

Значимой проблемой отечественной 
финансовой системы, напрямую влияю-
щей на состояние российского финансо-
вого рынка, является асимметричность 
денежных потоков. Денежные потоки, 
в экономиках других стран замкнутые 
на наполнение отечественных фондо-
вых рынков, в России переориентирова-
ны на рынки инвестиционных товаров 
из-за недостаточного доверия населе-
ния финансовым организациям  [10]. 

Наиболее значимыми инвестиционны-
ми товарами в России, замещающими 
продукты фондового рынка, являются 
недвижимость и товары роскоши, а так-
же антиквариат.

Ориентиром развития российско-
го финансового рынка в этом контек-
сте является снижение рисков участия 
на отечественном финансовом рынке 
граждан. Представляется интересным 
расширение практики страхования 
банковских вкладов на страхование ча-
сти суммы по облигациям крупнейших 
отечественных эмитентов. Развитие 
практики участия физических лиц Рос-
сии на фондовом рынке может сопрово-
ждаться усилением налогового бремени 
в отношении использования иных ин-
струментов, в частности, в отношении 
покупки гражданами более чем одной 
квартиры (дома) либо иного жилья, что 
обычно делается в инвестиционных 
целях. 

Необходимым условием развития 
практики участия российских резиден-
тов на фондовом рынке представляет-
ся развитие финансовых компетенций 
граждан. 

3. Рубль, являющийся центральным 
элементом всей отечественной финан-
совой системы, продемонстрировал 
высокую устойчивость перед санк-
ционным давлением за счет реализо-
ванных государством мер противодей-
ствия валютным спекуляциям. График 
снижения цены доллара США и евро 
по отношению к рублю с минимальных 
значений, достигнутых в первые дни 
после введения санкций (рисунок 3).

Факторами, обусловившими дости-
жение в марте 2022 года националь-
ной валютой России минимальных 
значений, является стандартная ре-
акция бизнеса внутри страны и за ее 
пределами на кризисную ситуацию 
в отечественной экономике. Опыт ре-
агирования по сходному сценарию на-
рабатывался в течение десятилетий, 
в том числе в период кризиса 1998 г., 
2008 и 2014 годов [11]. Кроме того, не-
гативное воздействие на националь-
ную валюту оказал неизбежный при-
ход на отечественный рынок валюты 
«медведей», ожидающих максимизи-
ровать собственную прибыль на сла-
беющем рубле.
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Рис. 3. Динамика курса рубля по отношению к доллару США и евро в конце марта – начале апреля 
2022 г.

Источник: Официальный сайт RateStats.  [Электронный ресурс], URL: https://
ratestats.com (дата обращения: 22.04.2022).

Рис. 4. Показатели инфляции в США в период апрель 2021г. – март 2022 г., прогнозные значения 
на год

Источник: Официальный сайт Tradingeconomics.  [Электронный ресурс], 
URL: https://ru.tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi (дата обращения: 
22.04.2022).
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Рис. 5. Предлагаемые ориентиры развития финансовой системы в условиях геоэкономической 
нестабильности

Источник: Терентьев В.Н. Технология блокчейн как инструмент национальной 
безопасности в условиях экономических санкций / Экономическая безопасность 
личности, общества, государства: проблемы и пути обеспечения. Материалы между-
народной научно-практической конференции. Сост. Н.В. Мячин. Санкт-Петербург, 
2022. С. 231-236.

Вместе с тем, дальнейшие собы-
тия на отечественном валютном рынке 
пошли вразрез с ожидаемым сцена-
рием. Россия оказалась первой стра-
ной в мире, которая частично верну-
ла золотое наполнение собственной 
валюты, привязав ее к золоту по цене 
5.000 рублей за 1 грамм AU до 30 июня 
2022 г.  [2]. Данный шаг, ставший воз-
можным в России из-за значительной ве-
личины золотых резервов и того факта, 
что Россия является одним из важней-
ших нетто-экспортёров золота в мире, 
способствовал укреплению националь-
ной валюты. Привязка рубля к золоту 
по фиксированному курсу на продол-
жительный период обеспечила органи-
зациям возможность планирования как 
доходов, так и расходов на среднесроч-
ный период с минимальными рисками. 
Следует отметить, что решение России 
по привязке рубля к золоту совпало с пе-
риодом пиковых показателей инфляции 
в США и Европе в апреле 2022 г., при-
близившимся к максимумам на почти 
40 лет. Динамика инфляции в США 
на конец периода коронакризиса – на-
чало 2022 года (рисунок 4).

Таким образом, к началу апреля 
2022 г. величина инфляции в США стала 
рекордной, при этом, по мнению амери-
канских экономистов, не достигла пико-
вых значений. Наряду с золотым напол-
нением рубля, в отдаленной перспекти-
ве это может означать утрату долларом 
США функции мировых денег, в первую 
очередь выполнения функции инстру-
мента сбережения. Имеют место и сиг-
налы о возможной отвязки мировой тор-
говли от доллара США, как, например, 
соглашение Саудовской Аравии и Китая 
о торговле нефтью в юанях, в то время 
как с 1970-х годов прерогатива исполне-
ния платежного средства в мировой тор-
говле нефтью была закреплена за долла-
ром США.

Поскольку период геополитической 
нестабильности требует рассматривать 
финансовую систему вовлеченного 
в геополитическое противостояние госу-
дарства в качестве элемента, ключевым 
ее параметром становится запас проч-
ности. В условиях существования сло-
жившейся после второй мировой войны 
ситуации подобный параметр в мировой 
статистики отсутствует. Вместе с тем, 
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в качестве наиболее близкого к такому 
показателю параметра можно указать 
величину государственного долга. Рас-
смотрим в этом контексте показатели 
соотношений российской и американ-
ской задолженности.

По данным ЦБ РФ, размер государ-
ственного долга России на 1 апреля 
2022 г. составил 553,5 миллиардов долла-
ров США [12]. В расчете на 1 человека 
эта цифра дает менее 4.000 долларов 
США на человека. В свою очередь, госу-
дарственный долг США в феврале 2022 г. 
превысил отметку в 30 трлл. долл, причем 
за период 2020 – начало 2022 гг. показа-
тель его роста демонстрировал ускорение 
динамики. В расчете на душу населения 
данная цифра дает более 80 тысяч долла-
ров США. Таким образом, российская 
финансовая система является в перспек-
тиве более устойчивой к системному кри-
зису глобальной экономики. 

Вместе с тем, уязвимым местом 
российской финансовой системы явля-
ется ее зависимость от международной 
финансовой инфраструктуры, прежде 
всего, системы SWIFT и доллара США, 
используемого в мировой торговли в ка-
честве мировых денег.

С февраля 2022 г. интенсифицирова-
лась работа по формированию в России 
собственных инструментов организации 
международной торговли. В частности, 
сформирована отечественная платежная 
системы Hello, открытая для иностран-
ных контрагентов. 

Позитивным для укрепления ста-
бильности отечественной финансо-
вой системы можно считать и решение 
по организации торговли газом за рубли.

С учетом оценки сильных и слабых 
позиций российской финансовой систе-
мы в контексте формирующихся трендов 
геополитического противостояния, спро-
ецированных на финансовую плоскость, 
автором разработаны дополнительные 
ориентиры развития отечественной  

финансовой системы с учетом существу-
ющих сильных и слабых сторон финан-
совой системы (рисунок 5).

Следует отметить, что последова-
тельность достижения представленных 
на рисунке 5 ориентиров критично зна-
чима с точки зрения реалистичности 
перестройки финансовой системы. Без 
наличия сильного внутреннего потре-
бителя и инвестора невозможно обеспе-
чить конкурентоспособность продук-
тов финансовой системы за рубежом. 
В свою очередь, для продвижения этого 
продукта, сформированного на исполь-
зовании потенциала внутреннего рынка, 
необходима подконтрольная Правитель-
ству страны инфраструктура для пре-
сечения неконструктивных конкурент-
ных воздействий со стороны альтерна-
тивных полюсов глобальной финансо-
вой системы.

Выводы 
Таким образом, в условиях роста 

геополитической нестабильности от-
ечественная финансовая система проде-
монстрировала высокую устойчивость, 
что обусловлено грамотными действи-
ями государства. Наиболее успешными 
из них стали возврат к золотому напол-
нению рубля, перевод торговли за газ 
в рубли для недружественных стран 
и отвязка национальной финансовой си-
стемы от финансовой инфраструктуры 
недружественных стран. В значительной 
мере успех российских финансовых вла-
стей объясняется общим ослаблением 
позиций США и доллара на глобальном 
рынке, что является причиной роста гео-
политической. Вместе с тем, закрепле-
ние и развитие достигнутых результатов 
в части устойчивости российской финан-
совой системы к негативным геополити-
ческим воздействиям требует развития 
потенциала внутреннего рынка и увели-
чения платежеспособности внутреннего 
спроса в долгосрочной перспективе.
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