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В настоящее время в центре внимания многих российских ученых находятся вопросы, связанные 
с сохранением социально-экономической безопасности хозяйствующего субъекта. Это обусловлено 
тем, что большинство организаций в силу объективных и субъективных причин чувствительны 
к воздействию внутренних и внешних угроз, что проявляется в предпосылках возникновения 
или развитии уже имеющегося финансового риска. При этом предлагаемые в теории и практике 
инструменты управления различными видами финансовых рисков обширны и разнообразны. Однако, 
адаптированных к отраслевым особенностям хозяйствующих субъектов обрабатывающих производств 
именно финансовых рисков недостаточно. На основе анализа кризисных явлений в организациях 
исследуемой отрасли обосновывается необходимость контроля уязвимых показателей в оценке 
финансового риска, который аккумулирует постоянно трансформирующиеся риски в данной группе: 
риск ликвидности, кредитный риск. Освещены регламенты формирования ресурсов и отраслевые 
особенности ведения финансово-хозяйственной деятельности организаций обрабатывающих 
производств Рязанской области, уточнены основные рисковые составляющие в контексте видов риска 
в группе «финансовые риски», проявление которых отражается на неблагоприятных последствиях 
для хозяйствующего субъекта, связанных с финансовыми потерями. Выявив идентичность рисковых 
составляющих на этапе трансформации конкретного вида риска, предлагается интегрированный 
подход контроля ресурсов и источников их финансирования, основой которого является логика 
и систематизация построения аналитического инструментария в контексте финансового риска. 

S.G. Cheglakova, Т.А. Zhuravleva
Ryazan State Radio Engineering University named after V.F. Utkin, Ryazan, 
email: zu-tal@yandex.ru
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Currently the issues related to the preservation of the socio-economic security of an economic entity 
are in the focus of many Russian scientists because most organizations, due to objective and subjective 
reasons, are sensitive to the impact of internal and external threats, which is manifested in the prerequisites 
for the emergence or already existing financial risk. At the same time, the tools for managing various types 
of financial risks offered in theory and practice are extensive and varied. However, there is a lack of the 
tools that are adapted to the industry specifics of economic entities of manufacturing industries. Based on 
the analysis of crisis phenomena in the organizations of the researched industry, the necessity of controlling 
vulnerable indicators in the assessment of financial risk, which accumulates constantly transforming risks 
in this group: liquidity risk, credit risk, is substantiated. The regulations for the formation of resources and 
industry-specific features of the financial and economic activities of manufacturing organizations in the 
Ryazan region are highlighted, the main risk components are clarified in the context of risk types in the 
“financial risks” group, the manifestation of which is reflected in adverse consequences for an economic 
entity associated with financial losses. The identity of risk components at the stage of transformation of a 
particular type of risk is revealed, an integrated approach is proposed to control resources and sources of 
their financing, the basis of which is the logic and systematization of the construction of analytical tools in 
the context of financial risk.

Актуальность исследования выра-
жена в поиске решений проблемных 
вопросов, связанных с социально-
экономической безопасностью ор-
ганизаций обрабатывающих произ-
водств, проявляющихся в показателях, 
характеризующих результативность 

финансово-хозяйственной деятельно-
сти. В настоящее время большая часть 
предприятий обрабатывающей отрасли 
недостаточно защищена от внешнего 
и внутреннего негативного воздей-
ствия из-за недостаточной прорабо-
танности вопросов контроля состояния 
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ресурсов и источников их финансиро-
вания, способных создать кризисную 
ситуацию. В данной работе делается 
попытка решения обозначенной про-
блемы путем доказательства идентич-
ности оценочных критериев контроля 
над ресурсами, чувствительных к ри-
скам ликвидности, рыночному, кредит-
ному, находящихся в группе «финан-
совый риск». Обоснована вероятность 
в разные временные периоды ведения 
хозяйственной деятельности проявле-
ние и видоизменение рисков, связан-
ных с состоянием ресурсов и источни-
ками их финансирования. 

Рекомендуемая модель интегриро-
ванного подхода к контролю ресурсов 
и источников их финансирования при 
прогнозировании финансового риска 
может послужить импульсом к новому 
этапу развития организаций обрабатыва-
ющих производств. С учетом их подвер-
женности рискам, проявляющимся через 
высокий уровень изношенности обору-
дования, недоступности кредитных ре-
сурсов. Модель интегрированного под-
хода прогнозирования финансового ри-
ска может предложить принципиально 
новую стратегию экономического роста 
организаций обрабатывающей отрасли 
и в целом региона.

Цель исследования
Цель работы заключается в развитии 

методологического подхода к формиро-
ванию модели учетно-аналитического 
обеспечения прогнозирования финан-
сового риска по данным бухгалтерской 
(финансовой) отчетности организаций 
обрабатывающих производств с учетом 
требований цифровой экономики. 

В рамках решения поставленной 
цели предполагается решить ряд част-
ных задач: 

− по данным статистической отчет-
ности оценить подверженность финан-
совым рискам организаций обрабатыва-
ющих производств посредством диагно-
стики показателей, характеризующих 
уровень их экономического развития;

− оценить информационно-анали-
тические возможности бухгалтерской 
(финансовой) отчетности в рамках 
прогнозирования финансового риска, 
удовлетворяющие требованиям цифро-
вой экономики;

− разработать учетно-аналитическую 
модель прогнозирования финансового 
риска по данным бухгалтерской (финан-
совой) отчетности, в основе формиро-
вания которой учесть интегрированный 
подход оценки ресурсов, способных ка-
чественно оказывать трансформирующее 
воздействие на видоизменяемость рисков 
в группе «финансовые риски», которая 
позволит своевременно принимать реше-
ния по нейтрализации угроз, исключаю-
щие допущение финансовых потерь. 

Результаты проведенного исследо-
вания могут быть использованы при 
разработке внутренних нормативных 
правовых и программно-плановых до-
кументов, регулирующих развитие орга-
низаций обрабатывающих производств 
в условиях цифровой экономики, спо-
собствовать углублению существующей 
системы знаний об изучаемых явлениях. 

Методологическая основа исследо-
вания: анализ существующих методов 
и способов оценки и прогнозирования 
финансового риска по данным бух-
галтерской (финансовой) отчетности; 
оценка потенциала организаций обра-
батывающих производств Рязанской об-
ласти по официальным статистическим 
публикациям Территориального органа 
Федеральной службы государственной 
статистики по Рязанской области [6].

Теоретическая значимость работы 
состоит в развитии методических пред-
ложений по совершенствованию инстру-
мента прогнозирования видов финан-
сового риска (риск ликвидности, кре-
дитный риск, рыночный риск) в целях 
реализации политики социально-эконо-
мической безопасности организаций об-
рабатывающих производств Рязанского 
региона в цифровой экономике. 

Практическая значимость исследова-
ния заключается в разработке интегри-
рованной модели управления и контроля 
ресурсов для прогнозирования финансо-
вого риска организаций обрабатываю-
щих производств. 

Объекты и методы исследования
Объектом исследования выбраны эко-

номические субъекты обрабатывающих 
производств, предметом исследования – 
правовые, методологические аспекты 
и сложившаяся практика аналитических 
процедур контроля ресурсов и прогнози-
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рования финансового риска. Результаты 
исследования получены с использованием 
общенаучных методов познания и специ-
альных приемов: синтез, анализ, индук-
ция, дедукция, монографический, эконо-
мико-статистический, системное и кри-
тическое изложение теоретико-практиче-
ских аспектов, моделирование и других.

Учитывая, что происходящие про-
цессы в экономике хозяйствующих субъ-
ектов, в том числе и организаций обраба-
тывающих производств, взаимосвязаны 
качественными и количественными ха-
рактеристиками, авторами использовал-
ся экономико-статистический инстру-
ментарий, который позволил провести 
анализ воздействия неэффективно ис-
пользуемых ресурсов, рассматриваемых 
как рисковые составляющие в оценке 
финансового риска на уровень финан-
сового состояния. Это способствовало 
осуществлению логического моделиро-
вания учетно-аналитического процес-
са управления трансформирующимися 
кризисными явлениями, происходящи-
ми в организациях обрабатывающих 
производств Рязанского региона. 

Результаты исследования и их 
обсуждение

Современная экономическая ситуа-
ция не только в России, но и во всем мире 
характеризуется масштабным переходом 
на цифровую экономику, что стреми-
тельно распространяется на все сферы 
деятельности людей, организаций и го-
сударства в целом.

В поэтапном развитии цифровой эконо-
мики России предпочтения отдаются при-
оритетным отраслям и социальной сфере 
посредством внедрения цифровых техно-
логий и платформенных решений [1].

Приоритетной отраслью в развитии 
экономики государства и, в том числе 
Рязанского региона, является обрабаты-
вающее производство [4]. Однако сегод-
ня деятельность любого экономическо-
го субъекта сопряжена с многочислен-
ными кризисными явлениями, степень 
негативного воздействия которых на ре-
зультативные финансовые показатели 
возрастает. Влияние оказывают как ми-
кроэкономическая управленческая по-
литика, так и общеэкономическая ситу-
ация в стране и мире. Нельзя исключать 
и воздействие изменчивости конъюн-

ктуры финансового рынка, финансовых 
отношений, появление новых инстру-
ментов и финансовых технологий и др. 
Как реализуются и отражаются данные 
явления на уровне экономического раз-
вития предприятий обрабатывающих 
производств Рязанской области можно 
проследить по рис. 1, 2. 

В деятельности организаций можно 
отметить следующие тенденции:

– уменьшение количества действую-
щих и убыточных организаций;

– повышение уровня индек-
сов производства;

– увеличение сальдированного фи-
нансового результата и рентабельно-
сти активов;

– снижение рентабельности продукции;
– неоднозначная тенденция оценки 

состояния основных фондов по полной 
учетной стоимости с одновременным 
уменьшением значения коэффициента 
обновления и увеличением степени из-
носа основных фондов; 

– уменьшение инвестиций в основ-
ные фонды.

Отрицательные явления в деятельно-
сти организаций прослеживаются в от-
ношении состояния основных средств 
и инвестирования в них, качественных 
характеристик объема производства 
и реализации продукции. 

Более того, негативная тенденция 
складывается в расчетах с поставщика-
ми и подрядчиками (табл. 1).

Увеличение задолженности перед 
поставщиками и подрядчиками свиде-
тельствует о снижении платежеспособ-
ности, а рост просроченной задолжен-
ности указывает на снижение платежной 
дисциплины организаций обрабатываю-
щих производств.

Рост дебиторской задолженности 
при одновременном снижении ее про-
сроченной величины характеризуется 
иммобилизацией средств из производ-
ственно-хозяйственного оборота. 

Обосновывая взаимосвязь между 
происходящими макро– и микроэконо-
мическими процессами и уязвимыми 
показателями в оценке финансового ри-
ска, мы выявили наличие кризисных яв-
лений в организациях обрабатывающей 
отрасли Рязанской области, которые про-
являются неоднозначно в конкретном 
временном периоде.
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Рис. 1. Тенденции экономического развития организаций обрабатывающих производств Рязанской 
области. Составлено авторами

Рис. 2. Состояние основных фондов организаций обрабатывающих производств Рязанской 
области. Составлено авторами

Таблица 1 
Динамика показателей в оценке кризисных явлений организаций обрабатывающих 

производств Рязанской области, млн руб.
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2016 г 74098,8 2344,6 1461,9 456,6 328,9 75252,2 5660,9 4781,0
2017 г 82541,3 6617,9 5632,7 465,4 357,3 89736,6 2685,8 2330,1
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2019 г. 84652,7 2190,4 1163,7 509,0 379,7 88540,1 1265,2 906,9
2020 г 95128,9 3543,6 1168,7 1152,4 844,5 111971,7 1517,3 726,3

Составлено авторами
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Рис. 3. Схема трансформации видов финансового риска

По экономической сущности про-
исходящих явлений и экономическому 
содержанию категорий видов рисков 
в группе «финансовый риск» нами от-
мечена возможность их трансформации 
из одного состояния в другое (рис.3).

Состояние расчетно-платежной дис-
циплины предполагает подверженность 
организаций обрабатывающей отрасли 
рискам ликвидности. Рассматривая его 
с позиций возникновения проблем при 
выполнении обязательств, связанных 
с финансовыми обязательствами  [2, 
3], как экономическое явление, пре-
пятствующее динамичному развитию 
организации, нами доказана объектив-
ная необходимость управления иссле-
дуемыми ресурсами, способными соз-
дать рисковую ситуацию. В этой связи, 
следует уделять внимание разработке 
аналитических инструментов контроля 
ресурсов в оценке и прогнозировании 
риска ликвидности [7, 8].

Считаем, что основными оценоч-
ными критериями с учетом отраслевых 
особенностей объекта исследования 
могут быть: степень концентрации ак-
тивов в отдельных позициях, величина 
остатков на счетах запасов, денежных 
средств и дебиторской задолженности, 
оборачиваемость текущих активов, на-
личие убытка и дебиторской задолжен-
ности нереальной для взыскания. 

Трансформация риска ликвидно-
сти в кредитный или рыночный риски 
возможна через структуру и состояние 
имущества организации.

Например, внеоборотные активы 
предназначены для определенного 
объема продаж, который планиру-
ется исходя из их производственной 
мощности. Приобретение же новых 

основных средств, связано с допол-
нительными затратами и увеличени-
ем выпуска продукции и др. Данная 
взаимосвязь должна контролировать-
ся и поддерживаться экономическими 
принципами и правилами формирова-
ния оптимальной модели ресурсного 
потенциала и источниками их финан-
сирования в системе управления орга-
низацией. Проявление таких явлений 
можно контролировать и оценивать 
посредством показателей, характери-
зующих возвратность/невозвратность 
кредитных ресурсов. Поэтому каждую 
группу активов и пассивов бухгалтер-
ского баланса можно рассматривать 
как рисковую составляющую в струк-
туре имущества организации. 

Что касается оборотных активов, 
здесь необходимы индивидуальные ин-
струменты контроля в контексте каж-
дого компонента, которые, прежде все-
го, должны обеспечивать собственную 
ликвидность и стабильную доходность. 

В целях контроля риска ликвидно-
сти также целесообразно группировать 
активы на: активы роста, поддержива-
ющие и дигрессивные активы, которые 
в будущем создадут определенную ве-
личину добавочной стоимости, позво-
лят сохранить результаты деятельно-
сти в имеющихся пределах, привести 
к снижению финансового результа-
та соответственно.

Краткосрочные источники финанси-
рования в меньшей степени подверже-
ны риску. Однако, контроль исполнения 
платежной дисциплины необходим для 
поддержания уровня платежеспособно-
сти и кредитоспособности как важных 
элементов в системе управления финан-
совыми рисками [9].



712

НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ "УПРАВЛЕНЧЕСКИЙ УЧЕТ"    № 3    2022

Рис.4. Модель интегрированного подхода к контролю над ресурсами и источниками их 
финансирования, при прогнозировании финансового риска

Все вышеперечисленные показате-
ли взаимосвязаны, но при осуществле-
нии производственно-хозяйственной 
деятельности они в силу объективных 
и субъективных причин, могут транс-
формироваться из одного состояния 

в другое, при этом способствовать воз-
никновению кризисных явлений, про-
являющихся в виде конкретного риска. 
В этой связи, мы предлагаем интегриро-
ванную модель прогнозирования финан-
сового риска, проецирование которой 
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основывается на признаках проявления 
конкретного вида риска и оценочных 
критериев, характеризующих их на-
личие с параметрами тех условий, при 
которых его проявление недопустимо 
(рис.4).

Актуальность использования инте-
грированной модели контроля финансо-
вого риска заключается в оценке ресурс-
ной базы, источников её финансирова-
ния, а также рыночных параметров. 

Прогнозирование финансового ри-
ска в условиях турбулентности эконо-
мической ситуации приобретает особую 
значимость. Проблема неплатежей, не-
эффективное распределение источников 
финансирования, отсутствие должного 
уровня производства рентабельной про-
дукции, постоянно меняющиеся цены 
на сырье и материалы затрудняет ме-
тодологически осуществить процедуру 
контроля над выполнением финансовых 
обязательств и ресурсов, чувствитель-
ных к рискам ликвидности, кредитному, 
рыночному в определенном временном 
периоде. 

Особенно это важно для организаций 
обрабатывающих производств, где с уче-
том отраслевых особенностей можно 
наблюдать неоднозначную тенденцию 
величины запасов в разные периоды 
времени. 

Выводы
Результаты исследования позволили 

сделать вывод о перспективности раз-
вития интегрированного подхода управ-
ления финансовым риском в организа-
циях обрабатывающих производств 
с учетом трансформирующихся явле-
ний, связанных с состоянием ресур-
сов и источников их финансирования 
и влияющих на видоизменение риска 
ликвидности в кредитный риск и наобо-
рот, рыночный риск в риск ликвидности 
и кредитный риск и др. 

Доказывая приоритетность органи-
заций обрабатывающих производств 
в развитии экономики государства, и в том 
числе Рязанского региона, выявлены не-
гативные тенденции в деятельности орга-
низаций данной отрасли. Высокая концен-
трация активов в отдельных позициях, не-
однозначная тенденция остатков на счетах 
запасов, денежных средств и дебиторской 
задолженности, замедление оборачивае-
мости текущих активов, наличие убытка 
и дебиторской задолженности нереальной 
для взыскания отмечены как доминирую-
щие критерии предпосылок возникнове-
ния финансового риска, причем в разные 
периоды можно наблюдать неоднознач-
ную интерпретацию в поведении выяв-
ленных явлений. По их соотношениям 
и экономическим характеристикам кате-
горий видов риска в группе «финансовый 
риск», сделано предположение трансфор-
мирующего свойства рисков из одного 
состояния в другое, что доказывают не-
обходимость развития интегрированного 
подхода к прогнозированию финансового 
риска, посредством актуализации анали-
тического инструментария контроля над 
состоянием данных явлений.

Предложенный алгоритм прогнозиро-
вания финансового риска, учитывающий 
отраслевые особенности осуществления 
финансово-хозяйственной деятельности 
организаций обрабатывающих произ-
водств, основанный на интегрированном 
подходе управления ресурсами в кон-
кретном периоде производственно-хозяй-
ственной деятельности, позволит обеспе-
чить своевременный контроль над состо-
янием ресурсов и долговых обязательств, 
прогнозировать возможные угрозы, кон-
структивно обосновывать мероприятия 
по их устранению, и как следствие обе-
спечит социально-экономическую безо-
пасность не только хозяйствующих субъ-
ектов обрабатывающей отрасли, но и ре-
гиона в целом.
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